Treasury and Financial Markets Deniznunk AG ‘

Wochentlicher Markteinblick
KW 10

EZB senkt Leitzins um 25 BP

Einlagesatz wie erwartet nun 2,5 %

Die EZB hat ihre Leitzinsen gestern erwartungsgemald um 25 Basispunkte gesenkt. Dies war bereits die sechste
Leitzinssenkung der EZB seit Juni 2024, der Einlagesatz verringerte sich seitdem von 4,0 % auf 2,5 %. EZB-Prasidentin
Christine Lagarde betonte, dass die Geldpolitik auf diesem Niveau nun deutlich weniger restriktiv sei. Nach unserer
Einschatzung wird die EZB bei ihrer nachsten Sitzung im April erst einmal eine Atempause einlegen.

Erwarteter Schuldenanstieg erhdoht auch die Corporates-Renditen Im Gegensatz zu den Leitzinsen stiegen die
Renditen von Bundesanleihen gestern weiter an: 10-jahrige Bunds kletterten auf ein Jahreshoch von rund 2,9 %,
getrieben durch die fir Deutschland geplante Lockerung der Schuldenbremse. Das dadurch mogliche grof3e
Investitionsprogramm beflligelte daflir die europadischen Aktienmarkte, der DAX erreichte einen neuen
Rekordstand von lber 23.400 Punkten. Die US-Borsen verloren dagegen weiter. Der starke Anstieg der Bund-
Renditen trieb auch die Renditen von Unternehmensanleihen nach oben. Bei Corporate Bonds im Investmentgrade
sprang die Index-Rendite dadurch in zwei Tagen um ca. 30 Basispunkte auf 3,6 % und damit an ihr Jahreshoch.

US-Arbeitsmarktdaten

Im Januar hatten ungewdhnlich schlechte Wetterbedingungen den US-Arbeitsmarkt wesentlich beeintrachtigt. Bei
den heute zur Veroffentlichung anstehenden Februar-Daten rechnen wir daher mit einem positiven Gegeneffekt,
der im Monatsvergleich fir einen deutlichen Anstieg der Beschaftigtenzahl sorgen sollte. Die US-Arbeitslosenquote
kdnnte dadurch unter die Marke von 4,0 % sinken. Bei den Stundenléhnen rechnen wir mit einem gedampften
Anstieg (im Januar waren es +0,5 % gegeniliber dem Vormonat).

(Quelle: LBBW)
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FX rates Curr Price 1D % change 1D net change  |Euribor / €STR Curr Price 1D % change 1D net change
EUR/USD 1,0861 0,70 0,0076 €STR 2,666 0,08 0,002
EUR/TRY 39,6298 0,73 0,2904 im 2,481 0,52 0,013
EUR/CHF 0,9537 -0,05 0,0005 3M 2,511 0,28 0,007
EUR/GBP 0,8401 0,34 0,0029 6M 2,394 1,74 0,041
USD/TRY 36,4612 0,13 0,0468 12M 2,448 2,34 0,056
EUR/AUD 1,7198 -0,98 0,0168 SOFR Curr Price 1D % change 1D net change
EUR/JPY 160,1400 0,34 0,5400 SOFR 434 0,23 0,01
Equity Indices Curr Price 1D % change 1D net change  |CME Term SOFR Curr Price 1D % change 1D net change
ATX 4285,32 -1,03 -44,58 1M 43140 -0,00 -0,000
BIST 100 10 514,77 0,53 55,69 3M 4,2859 0,33 -0,014
DAX 23 136,59 -1,21 -282,89 6M 4,1757 -0,97 -0,041
Euro Stoxx 50 5482,10 0,70 -38,37 12M 3,9740 -2,07 -0,084
CAC40 813161 -0,81 -66,06 EUR Deposit Rates Bid Ask PreviousClose
FTSE 100 8 660,70 0,25 22,14 O/N 2,620 2,820 2,720
MOEX 3123,30 0,00 0,00 1M 2,370 2,620 2,505
DOW JONES 42 579,08 0,99 -427,51 3M 2,360 2,610 2,485
NASDAQ 100 20 052,63 -2,79 -575,83 6M 2,330 2,580 2,455
S&P 500 5738,52 -1,78 -104,11 12M 2,330 2,580 2,445
NIKKEI 225 36 887,17 2,17 -817,76 3Y 2,710 3,110 2,900
USD Deposit Rates Bid Ask Previous Close 5Y 2,900 3,300 3,100
O/N 4,25 4,45 4,35 7Y 3,000 3,400 3,200
1M 4,24 4,49 4,37 10Y 3,100 3,500 3,400
3Mm 4,26 451 4,39 Commodities Current Price 1D % change Previous Close
6M 4,24 4,49 437 WTI Crude 67,28 1,39 66,36
12mM 4,17 4,42 4,31 BRENT Crude 70,38 1,32 69,46
TRY Deposit Rates Bid Ask Previous Close Gold $/0z 2921,71 0,34 2911,80
T/N 29,00 37,00 33,00 Silver $/0z 32,64 -0,03 32,65
1M 31,00 39,00 35,00 Future Current Price 1D % change Previous Close
3M 31,00 39,00 36,00 BUND FUTURE 127,76 0,61 127,02
6M 32,00 40,00 36,00 CDS Curr Price 1D % change Previous Close
12mM 33,00 41,00 38,00 Turkey 5Y USD 259,18 0,54 257,80
Cyrpto Curr Price 1D % change 1D net change Funds Curr Price 1D % change Previous Close
BTC/EUR 83 680,66 -0,53 440,60 Candriam Sust Equity World 38,70 -1,0 39,08
ETH/EUR 2026,08 1,31 -26,52 Candriam Equities L Europe 147,55 0,35 147,04
§::§srn$eyr: Curr Price Yield (Bi:::smigir:': Curr Price Yield
Austria (EUR) 98,141 3,16 Germany (EUR) 97,282 2,82
Belgium (EUR) 97,644 3,37 Japan (JPY) 97,307 1,51
France (EUR) 97,253 3,52 Turkey (TRY) 106,375 25,74
Italy (EUR) 97,889 3,94 Poland (EUR) 96,136 3,24
Greece (EUR) 100,013 3,62 United Kingdom (GBP) 98,602 4,67
Portugal (EUR) 97,178 3,32 Spain (EUR) 97,231 3,48
Switzerland (CHF) 95,881 0,64 United States (UsD) 102,914 426
Slovakia (EUR) 101,483 3,53 Romania (EUR) 81,401 7,47
Hungary (EUR) 100,756 6,84 China (EUR) 80,923 3,07
Prices forinformation only. Actual data perrequest only.
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